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H1 2019

KENNZAHLEN

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren Einheit H1 2019 H1 2018 Veranderung
Anzahl Bestellungen in Tsd. 1.016 843 21%
Durchschnittlicher Bestellwert in EUR 259 271 -4%
Anzahl aktiver Kunden (zum 30. Juni) in Tsd. 1.416 1.163 22%
Mitarbeiter (zum 30. Juni) Anzahl 1.626 1.282 27%
Finanzielle Leistungsindikatoren Einheit H1 2019 H1 2018 Verdnderung
Umsatzerldse in EUR Mio. 178,0 151,2 18%
Bruttoergebnismarge in % 43% 44% —1pp
Ergebnisbeitragsmarge in % 23% 25% -2pp
Bereinigte EBITDA-Marge in % -13% -9% —4pp
Ergebnis je Aktie in EUR -1,61 -1,70* -5%
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit in EUR Mio. -39,4 -19,7 -100%
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit in EUR Mio. -129 -9,8 -32%
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in EUR Mio. -4,9 143,0 -103%
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente

(zum 30. Juni) in EUR Mio. 51,4 133,3 -61%

* berechnet unter Berticksichtigung des im Mai 2018 durchgefiihrten Aktiensplits
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home24 ist eine fihrende pure-play Home&Living E-Commerce-
Plattform in Kontinentaleuropa und Brasilien. Mit Gber 100.000
Artikeln — von Accessoires iiber Lampen bis hin zu Mobeln — bietet
home24 seinen aktuell 1,4 Mio. Kunden fir jede Geschmacks- und
Stilrichtung sowie fir jedes Budget das Passende an.

Auf seiner Plattform kombiniert home24 ein breites, sorgfaltig
ausgewahltes Sortiment relevanter Drittanbieter-Marken mit attraktiven
Eigenmarken und ist somit Mobelhersteller und Handler in einem.

Das Unternehmen ist in sieben Landern Europas vertreten:
Deutschland, Frankreich, Osterreich, Niederlande, Schweiz, Belgien
und ltalien. In Brasilien ist home24 unter der Marke ,Mobly“ tatig.
Unabhéngig von Groke und Gewicht liefert home24 seine Produkte
in Europa kostenfrei bis in die Wohnung der Kunden

und bietet zudem Gratis-Retouren an.

Der Hauptsitz von home24 befindet sich in Berlin. Weltweit
beschaftigt das Unternehmen mehr als 1.000 Mitarbeiter. Seit dem
15. Juni 2018 ist home24 an der Frankfurter Wertpapierborse
notiert. Weitere Informationen gibt es auf der Website des
Unternehmens unter www.home24.com.
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ZWISCHENLAGEBERICHT

FUR DAS ERSTE HALBJAHR ZUM 30. JUNI 2019

1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1.1. Geschéaftsmodell

home24 sieht sich als Marktfuhrer und die erste Adresse flr
reines Online-Shopping im Bereich Home&Living in Kontinental-
europa, wo der Konzern in sieben Landern hauptsachlich unter
der Marke ,home24* tatig ist, sowie in Brasilien, wo er unter der
Marke ,Mobly“ agiert. Die starke Marktposition zeigt sich in rund
1,4 Mio. aktiven Kunden (zum 30. Juni 2019), die im ersten Halb-
jahr 2019 rund 1,0 Mio. Bestellungen mit einem durchschnittlichen
Bestellwert von EUR 259 aufgegeben haben.

Um unterschiedliche Geschmacker, Stilrichtungen und Budgets
zu bedienen, hat home24 eines der grofkten und relevantesten
Online-Angebote mit tiber 100.000 Lagerhaltungseinheiten (stock
keeping units, ,SKUs") von Home&Living-Produkten, einschlief-
lich breiter Sortimente von groken Mobelsticken (zum Beispiel
Wohn- und Esszimmermobel, Polstermébel und Schlafzimmer-
mobel) sowie kleinen Mobelstlicken (zum Beispiel Beleuchtungs-
produkte und Accessoires), zusammengestellt. home24 bezieht
diese Produkte von Uber 500 Lieferanten in mehr als 30 Lan-
dern, darunter direkt von einzelnen Herstellern fur das Angebot
an Eigenmarken.

Die Produkte werden lber die home24-Plattform vertrieben, die
zwei verschiedene Geschaftsmodelle umfasst:

Dritt- und Handelsmarkenprodukte: eine breite Auswahl an unter
Dritt- und Handelsmarken vertriebenen Home&Living-Produkten.

Eigenmarkenprodukte: Bestseller, die unter Eigenmarken ver-
trieben werden und die zu aukerst wettbewerbsfahigen Preisen
direkt von ausgewahlten Herstellern und anderen Lieferanten
bezogen werden.

Das breite Angebot an Produkten, die unter Dritt- und Handels-
marken vertrieben werden, ermoglicht es home24, den Kunden
eine vielféltige Auswahl von relevanten Produkten flr den brei-
ten Markt anzubieten. Dies ist entscheidend, um den heterogenen
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Kundenstamm in den relevanten Markten zu bedienen, in denen
Konsumenten-Marken fur einzelne Produkte von geringer Bedeu-
tung sind und eine breite Auswahl und Vielfalt ausschlagge-
bend sind. Zudem liefert dieses Model wesentliche Daten zu
Kundenpraferenzen und -verhalten, welches bei der Entschei-
dung in neue Eigenmarken zu investieren genutzt wird. Bei der
Vermarktung von Bestsellern unter Eigenmarken kann das fun-
dierte Wissen Uber Kundenpraferenzen in Bezug auf Stilrichtung,
Material und Ankerpreise genutzt werden, um die Bruttoergeb-
nismarge zu verbessern und Bestseller zu attraktiven Preisen und
mit relativ kurzen Lieferzeiten anzubieten.

1.2. Konzernstruktur und Steuerungssystem

Die home24 SE wurde 2009 in Berlin, Deutschland, gegriindet.
Der verkirzte Konzern-Zwischenabschluss der home24 SE (nach-
folgend auch die ,Gesellschaft®) und ihrer Tochtergesellschaften
(nachfolgend gemeinschaftlich auch ,home24*, ,Gruppe® oder
,Konzern®) wird nach International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Die wesent-
liche Geschaftstatigkeit des Konzerns besteht aus dem Online-
handel mit einer Konzentration auf die Vermarktung, Logistik und
den Vertrieb von Home&Living-Produkten in Kontinentaleuropa
und Brasilien.

Der home24-Konzern ist gepragt durch die home24 SE mit Sitz
in Berlin, Deutschland, und die Mobly Comércio Varejista Ltda.
mit Sitz in S8o Paulo, Brasilien. Der Vorstand steuert alle Akti-
vitaten auf der Ebene des Konzerns unterteilt in die Segmente
Europa und LatAm, dabei spielt das Reporting von Finanzzah-
len und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren eine zentrale Rolle.
Die fiur die Steuerung des Konzerns bedeutsamsten finanziellen
und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren sind: Umsatzwachs-
tum unter konstanter Wahrung, bereinigte EBIDTA-Marge, Cash-
flow aus der Investitionstatigkeit, Cashflow aus Veranderung des
Nettoumlaufvermégens, Anzahl der Bestellungen, Anzahl aktiver
Kunden sowie durchschnittlicher Warenkorb.

Die Lage des Konzerns im Segment Europa entsprichtim Wesent-
lichen der Lage der home24 SE.
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1.3. Strategie und Ziele

Der Homed&Living-Markt ist aufgrund der groken Fragmen-
tierung bei Handlern und Produzenten besonders attraktiv fur
disruptive Onlineangebote. Anders als im Elektronik- oder Spiel-
warenbereich gibt es im Mébelhandel weder im Online- noch im
Offline-Bereich dominante Marktteilnehmer. Die eingeschrankte
Markenbekanntheit fuhrt beim Kunden zu einer starken Quali-
tdts- und Preisorientierung bei den einzelnen Produkten und
dem Bediirfnis nach einem bequemen und erfolgreichen Ein-
kaufserlebnis. Der stark fragmentierte Zuliefermarkt gewahrt
den Marktteilnehmern, die eine kritische Groke Uberschreiten,
eine starke Verhandlungsposition. Dartiber hinaus profitiert der
Online-M&belhandel von hoheren durchschnittlichen Bestell-
werten und niedrigen Retourenraten im Vergleich zu vielen ande-
ren E-Commerce-Markten.

Durch eine moderne, skalierbare IT-Plattform, die neben Websei-
ten und nativen Apps auch modernste Anwendungen zur umfang-
reichen Datenanalyse umfasst, kann home24 malkgeschneiderte
Marketingmalnahmen initiieren und sein Produktangebot laufend
anpassen und verbessern. Die Kunden kénnen ihre Lieblingspro-
dukte auch durch die Eingabe generischer Suchbegriffe Uber alle
gangigen Endgerate finden und kaufen. Das positive Kundener-
lebnis basiert unter anderem auf Produkten mit einem attrakti-
ven Preis-/Leistungsverhaltnis, der Qualitat des Kundenservices
und kostenlosen Lieferungen und Riicksendungen in Europa. Die
Prozesse des Konzerns sind auf die reibungslose Beschaffung,
Lagerung, Verpackung, Lieferung, Zahlung bis hin zum Kunden-
service ausgerichtet und werden fortlaufend weiter optimiert. Die
Lieferung wird von zuverlassigen, externen Speditionen tbernom-
men. In Brasilien hat home24 mittels externer Speditionen erfolg-
reich eigene regionale Liefernetzwerke aufgebaut. Aufgrund der
optimierten Logistikinfrastruktur ist home24 in der Lage, ein brei-
tes Produktangebot mit relativ kurzen Lieferzeiten bei niedrigen
Lagerbestdanden anzubieten, was bei den Kunden zu einer zuneh-
menden Bekanntheit und Bindung an die home24-Plattform fuhrt.

home?24 bietet vier entscheidende Wertversprechen:

Auswahl: home24 mdéchte seinen Kunden eine grofke und rele-
vante Auswahl an Home&Living-Produkten anbieten, die in das
individuelle Zuhause des Kunden passen. Als Anbieter in einem
Massenmarkt konzentriert sich der Konzern auf Produktkatego-
rien und Preise, die flr eine Mehrheit potenzieller Kunden am
ehesten relevant sind.

Komfort: Um den Einkauf von Home&Living-Produkten so kom-
fortabel wie mdoglich zu gestalten, konnen Kunden von Uber-
all und zu jeder Zeit auf die Webseiten und Apps des Konzerns
zugreifen. Das hohe Komfortniveau wird zusatzlich durch die
vergleichsweise kurzen Lieferzeiten, kostenlose Lieferung und
Ricksendung in Europa, den engagierten Kundendienst sowie
die Option zur Wahl eines Lieferzeitfensters bei Speditionsliefe-
rungen unterstttzt.

Konzern-Zwischenlagebericht

Preis: home24 mochte seinen Kunden attraktive Preise anbieten.
Daflr nutzt home24 seine direkten Kontakte zu Herstellern und
anderen Lieferanten, um Rabatte auszuhandeln. Diese werden
teilweise an Kunden weitergegeben. home24 ist von der Attrak-
tivitat seiner Preise so Uberzeugt, dass die Gesellschaft im Allge-
meinen seinen europdischen Kunden eine Bestpreis-Garantie fur
identische Produkte anbietet.

Einkaufserlebnis: home24 mochte ein sehr gutes Einkaufs-
erlebnis anbieten, das der Tatsache gerecht wird, dass der Einkauf
von Home&Living-Produkten auf visuellen Eindricken und
Inspirationen beruht. Deshalb investiert der Konzern kontinuierlich
in einen erstklassigen, hochwertigen und personalisierten Inhalt
auf seinen Webseiten. In den acht Showrooms des Konzerns, die
sich in wichtigen Metropolregionen in Deutschland, Osterreich
und der Schweiz befinden, konnen sich Kunden inspirieren lassen.
Daruber hinaus erhalten Kunden dort direkt vor Ort Unterstiitzung
bei der Auswahl der Produkte und Designs, die ihnen beson-
ders gefallen.

2. MARKTENTWICKLUNG

Das Home&Living-Segment ist einer der groften Konsumenten-
markte. In Bezug auf das Volumen und das Wachstumspotenzial in
diesem Segment fur die von home?24 bedienten Markte in Deutsch-
land, der Schweiz, Osterreich, Frankreich, Belgien, den Nieder-
landen, Italien und Brasilien liegen dem Konzern im Vergleich zum
Konzernabschluss 2018 keine neuen Erkenntnisse vor.
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3. VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

3.1. Ertragslage des Konzerns
Vereinfachte Gewinn- und Verlustrechnung

Verande- Verdnde-

In EUR Mio. H1 2019 H1 2018 rung rung in %
Umsatzerlose 178,0 151,2 26,8 18%
Umsatzkosten -101,3 -84,9 -16,4 19%
Bruttoergebnis vom Umsatz 76,7 66,3 10,4 16%
Bruttoergebnismarge 43% 44% -1pp
Vertriebskosten -95,0 -74.1 -20,9 28%
Wertminderungs-

aufwendungen auf finanzielle

Vermogenswerte -0,6 -0,4 -0,2 43%
Verwaltungskosten -21,7 -22,4 0,7 -3%
Sonstige betriebliche Ertrage 0,7 0,7 0,0 8%
Sonstige betriebliche

Aufwendungen 1,1 -0,5 -0,6 >100%
Betriebsergebnis (EBIT) -41,0 -30,4 -10,6 35%

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Verénde-
Einheit H1 2019 H1 2018 rungin %

Anzahl Bestellungen In Tsd. 1.016 843 21%
Durchschnittlicher Bestellwert In EUR 259 271 -4%
Anzahl aktiver Kunden

(zum 30. Juni) In Tsd. 1.416 1.163 22%
UMSATZERLOSE

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2019 erzielte
der Konzern Umsatzerldse in Hohe von EUR 178,0 Mio., das
entspricht im Jahresvergleich einem Wachstum von 18 %. Berei-
nigt um Fremdwahrungseffekte stieg der Umsatz im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum um 19 %. Das Umsatzwachstum spiegelt
vor allem die hohere Anzahl aktiver Kunden und eingegange-
ner Bestellungen wider. Zum Teil wurde der positive Effekt durch
einen Rickgang des durchschnittlichen Bestellwertes (—4%) wah-
rend des Berichtszeitraums kompensiert. Zum 30. Juni 2019 hatte
home24 insgesamt 1,4 Mio. aktive Kunden im Vergleich zu 1,2 Mio.
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aktiven Kunden zum 30. Juni 2018. Die Anzahl der eingegangenen
Bestellungen stieg im Vergleich zum Vorjahreszeitraum in den ers-
ten sechs Monaten 2019 um 21% auf 1,0 Mio. an. Im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum hat sich das Marktumfeld erholt, mit konkreten
Auswirkungen auf die Kundennachfrage und einem gestiegenen
Online-Marktwachstum im Vergleich zum ersten Halbjahr 2018.
Trotz geringerer Investitionen in die Neukundenakquise im Ver-
haltnis zum Umsatz hat home24 im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum ein solides Umsatzwachstum verzeichnet, unter anderem
auch aufgrund einer verbesserten Kundenauftragsverarbeitung.

UMSATZKOSTEN

Umsatzerlose abziiglich Umsatzkosten ergeben das Bruttoer-
gebnis vom Umsatz. In den ersten sechs Monaten 2019 erzielte
der Konzern ein Bruttoergebnis vom Umsatz in Hohe von
EUR 76,7 Mio. nach EUR 66,3 Mio. im Vergleichszeitraum 2018
(+16%). Der Anstieg istim Einklang mit dem Umsatzwachstum. Die
Bruttoergebnismarge reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum um 1 Prozentpunkt auf 43%.

VERTRIEBSKOSTEN

In den ersten sechs Monaten 2019 beliefen sich die Vertriebs-
kosten auf EUR 95,0 Mio., eine Steigerung um 28% im Vergleich
zu EUR 74,1 Mio. im Vergleichszeitraum 2018. Das lag unter ande-
rem an erwartungsgemaf hoheren Aufwendungen fur die Eroff-
nung und Anlaufkurve des neuen Lagerstandorts in Halle (Saale)
und der Megaoutlets. Die Investitionsprojekte fiihrten voriberge-
hend zu steigenden Fulfillmentkosten, insbesondere im Bereich
Lagerhandling und -umfuhren sowie zu erhdhten sonstigen Ver-
triebskosten aus den Abschreibungen auf Nutzungsrechte. Dar-
Uber hinaus belasteten planmékige Abschreibungen auf Marken-
rechte die sonstigen Vertriebskosten im Vergleich zum Vorjahr.

Verdnde- Verdnde-

In EUR Mio. H1 2019 H1 2018 rung rungin %
Fulfillmentkosten -35,6 -28.3 -7.3 26%
Marketing -33,7 -29,5 —-4,2 14%
Sonstige Vertriebskosten -25,7 -16,3 -9,4 58%
Summe Vertriebskosten -95,0 -74,1 -20,9 28%
In % vom Umsatz

Fulfillmentkostenverhéltnis —-20% -19% —1pp

Marketingkostenverhéltnis —-19% —-20% 1pp
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SONSTIGE FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Verande- Verdnde-

In EUR Mio. H1 2019 H1 2018 rung rung in %
Ergebnisbeitrag 40,5 37,6 29 8%
Ergebnisbeitragsmarge 23% 25% -2pp
Bereinigtes EBITDA —-23,4 -13,9 -9,5 68%
Bereinigte EBITDA-Marge -13% -9% —4pp

Ergebnisbeitrag

Der Ergebnisbeitrag setzt sich aus dem Bruttoergebnis vom Umsatz
abzuglich der Fulfillmentkosten und Wertminderungsaufwendun-
gen auf finanzielle Vermogenswerte zusammen. In den ersten
sechs Monaten des Geschéftsjahres 2019 erzielte der Konzern
einen Ergebnisbeitrag in Hohe von EUR 40,5 Mio. und eine Ergeb-
nisbeitragsmarge in Hohe von 23 %. Im Konzernabschluss 2018
wurden die Wertminderungsaufwendungen nicht im Ergebnisbei-
trag bericksichtigt. Ohne Berlcksichtigung der Wertminderungs-
aufwendungen auf finanzielle Vermdgenswerte hatte der Ergebnis-
beitrag fur die ersten sechs Monate 2019 EUR 41,1 Mio. betragen.

Bereinigtes EBITDA

Verande- Verdnde-

In EUR Mio. H1 2019 H1 2018 rung rung in %
Betriebsergebnis (EBIT) -41,0 -30,4 -10,6 35%
Abschreibungen auf immate-

rielle Vermdgenswerte, Sach-

anlagen und Nutzungsrechte 15,5 9,3 6,2 67 %
Anteilsbasierte Vergiitung 2,1 5,8 -3,7 -64%
Aufwendungen im Rahmen

des Borsengangs 0,0 1.3 -1,3 -100%
Bereinigtes EBITDA -23,4 -13,9 -9,5 68%
Bereinigte EBITDA-Marge -13% -9% -4pp

In den ersten sechs Monaten 2019 lag die bereinigte EBITDA-
Marge mit —13% insgesamt 4 Prozentpunkte unter dem Vorjahres-
niveau. Das negative bereinigte EBITDA stieg von EUR 13,9 Mio.
auf EUR 23,4 Mio., insbesondere aufgrund gestiegener Fulfill-
mentkosten und sonstiger Vertriebskosten aus den Anlaufkosten
und Investitionen in Lagerkapazitaten, Megaoutlets und deren
Prozessinfrastruktur, deren positive Ergebnisbeitrdge erstin den
nachsten Quartalen voll zum Tragen kommen werden. Die berei-
nigten Betrége enthalten Aufwendungen flr anteilsbasierte Ver-
gutung fur Mitarbeiter und erhaltene Mediendienstleistungen
sowie im Vorjahr Aufwendungen, die im Rahmen des Borsen-
gangs angefallen sind.

Konzern-Zwischenlagebericht

3.2. Ertragslage der Segmente

UMSATZERLOSE

Die Umsatzerldose im Segment Europa betrugen in den ers-
ten sechs Monaten 2019 EUR 134,9 Mio. (+14 %), dies entspricht
76% des Konzernumsatzes. Die Umsatzerldse im Segment LatAm
lagen in den ersten sechs Monaten 2019 bei EUR 43,1 Mio. (+32%)
und trugen damit 24% zum Konzernumsatz bei. Bereinigt um
Fremdwahrungseffekte stieg der Umsatz im Vergleich zum Vor-
jahreszeitraum im Segment Lateinamerika um 38%. In beiden Seg-
menten lasst sich ein Rlickgang des durchschnittlichen Bestell-
werts bei einer gleichzeitig gestiegenen Anzahl aktiver Kunden
und wachsenden Anzahl an Bestellungen feststellen. Bereinigt um
Fremdwaéahrungseffekte stieg der durchschnittliche Bestellwertim
Segment LatAm um 1%.

BEREINIGTES EBITDA

Das Segment Europa generierte ein negatives bereinigtes
EBITDA von EUR 22,0 Mio. nach EUR 14,3 Mio. im Vorjahreszeit-
raum (EUR —7,7 Mio.). Dies entspricht einer negativen bereinigten
EBITDA-Marge von 16 % nach 12% im Vorjahreszeitraum.

Das Segment LatAm erwirtschaftete ein negatives bereinigtes
EBITDA von EUR 1,4 Mio. nach EUR +0,4 Mio. im Vorjahreszeitraum
(EUR -1,8 Mio.). Insbesondere die Investitionen in neue Lager- und
Verkaufsflachen fuhrten zu steigenden sonstigen Vertriebskos-
ten. Dies entspricht einer bereinigten EBITDA-Marge von —=3%
nach 1% im Vorjahreszeitraum.

NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Verande-
Europa Einheit H1 2019 H1 2018 rungin %
Anzahl Bestellungen In Tsd. 601 537 12%
Durchschnittlicher Bestellwert In EUR 338 341 -1%
Anzahl aktiver Kunden
(zum 30. Juni) In Tsd. 830 729 14%
Verdnde-
LatAm Einheit H1 2019 H1 2018 rungin %
Anzahl Bestellungen In Tsd. 415 306 36%
Durchschnittlicher Bestellwert In EUR 143 149 -4%
Anzahl aktiver Kunden
(zum 30. Juni) In Tsd. 586 434 35%
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3.3. Finanzlage

Verande- Verdnde-

In EUR Mio. H1 2019 H1 2018 rung rung in %
Cashflow aus der
betrieblichen Tatigkeit -394 -19,7 -19,7 100%
davon Verdnderung des
Nettoumlaufvermogens -14,7 -2,1 -12,6 >100%
Cashflow aus der
Investitionstatigkeit -129 -9,8 -3,1 32%
Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit -4,9 143,0 -1479 >100%
Nettoveranderung der
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente -57,2 113,5 -170,7 >100%

Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente zu Beginn

der Periode 108,6 19,9 88,8 >100%

Auswirkungen von Wechsel-
kursdnderungen auf Zah-
lungsmittel und Zahlungsmit-

telaquivalente 0,0 -0,1 0,1 -100%

Zahlungsmittel und Zah-
lungsmitteldquivalente zum

Ende der Periode 51,4 133,3 -81,9 -61%

In den ersten sechs Monaten 2019 betrug der negative Cash-
flow aus der betrieblichen Tatigkeit im Konzern EUR 39,4 Mio.
im Vergleich zu EUR 19,7 Mio. im Vorjahreszeitraum. Im laufen-
den Geschéftsjahr war der Cashflow der betrieblichen Tatigkeit
insbesondere durch den Verlust aus der operativen Geschafts-
tatigkeit und der Veranderung des Nettoumlaufvermogens nega-
tiv beeinflusst.

Mittelabflisse aus Investitionstatigkeiten stehen weiterhin in ers-
ter Linie in Verbindung mit Investitionen in selbst erstellte und
erworbene Software und der Errichtung des Warenlagers in Halle
(Saale).

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit beschrankt
sich vornehmlich auf Auszahlungen aus der Tilgung von
Leasingverbindlichkeiten.

Insgesamt sanken die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente des Konzerns in den ersten sechs Monaten 2019 um
EUR 57,2 Mio. und betrugen zum Abschlussstichtag EUR 51,4 Mio.

Der Vorstand geht unter Bertcksichtigung der zum Zeitpunkt
der Aufstellung dieses Abschlusses frei verfiigbaren Mittel,
nicht in Anspruch genommenen bestehenden externen Finan-
zierungslinien sowie der zugrunde gelegten Unternehmenspla-
nungen davon aus, dass die Zahlungsfahigkeit von home24 und
die fortwahrende Finanzierung der Wachstumsvorhaben bis zum
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31. Dezember 2020 gesichert sind. Der vorliegende Abschluss
wurde daher unter Bericksichtigung einer positiven Fortbe-
standsprognose aufgestellt.

3.4. Vermogenslage

31. De-
30.Juni  zember Verdnde- Verdnde-
In EUR Mio. 2019 2018 rung rungin %
Langfristige Vermégenswerte 122,2 107,2 15,0 14%
Kurzfristige Vermogenswerte 114,0 167,9 -53,9 -32%
Summe Vermdégenswerte 236,2 275,1 -38,9 -14%
31. De-
30.Juni  zember Verdnde- Verdnde-
In EUR Mio. 2019 2018 rung rungin %
Eigenkapital 109,4 150,2 -40,8 -27%
Langfristige Schulden 45,9 34,9 11,0 32%
Kurzfristige Schulden 80,9 90,0 -9,1 -10%
Summe Eigenkapital und
Schulden 236,2 275,1 -38,9 -14%

Im Vergleich zum 31. Dezember 2018 haben sich die Aktiva und
Passiva im Wesentlichen aufgrund der folgenden Bilanzpositio-
nen verandert:

Der Anstieg der langfristigen Vermoégenswerte und langfristigen
Schulden ist hauptsdchlich auf aktivierte Nutzungsrechte und
Leasingverbindlichkeiten aus neu abgeschlossenen Leasingver-
héltnissen, im Wesentlichen fiir das neue Lager in Halle (Saale),
zurtickzuftihren.

Die kurzfristigen Vermogenswerte haben sich insbesondere auf-
grund der Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente reduziert, welche unter dem Abschnitt ,Finanzlage®
erldutert wird.

Das Eigenkapital reduzierte sich um EUR 40,8 Mio. insbesondere
aufgrund des operativen Ergebnisses.

Insgesamt verringerte sich die Bilanzsumme von EUR 275,1 Mio.
um EUR 38,9 Mio. auf EUR 236,2 Mio.
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3.5. Zusammenfassende Beurteilung

Nach den Investitionen in das im April 2018 eingeflihrte, neue
ERP-System und den Optimierungen der Geschaftsprozesse hat
der Konzern in den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahres
2019 seine Umsétze wieder signifikant steigern konnen.

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum haben sich die Kundennach-
frage und das Online-Marktwachstum normalisiert. home24 hat
im Vergleich zum ersten Halbjahr 2018 im laufenden Geschafts-
jahr ein solides Umsatzwachstum verzeichnet, vor allem auf-
grund einer verbesserten Kundenauftragsverarbeitung und wei-
teren Investitionen in die Neukundenakquise. Ausschlaggebend
fur die Belastung der Profitabilitat im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum waren insbesondere wie erwartet die gestiegenen Auf-
wendungen fir die Eroffnung und Anlaufkurve des neuen Lager-
standorts in Halle (Saale) und der Megaoutlets.

4. RISIKEN- UND CHANCENBERICHT

Das Risiken- und Chancenprofil hat sich im Berichtszeitraum im
Vergleich zu den Angaben im Konzernlagebericht 2018 nicht
verandert. Die Gesamtbewertung des Konzerns weist keine
Bedrohungen der Unternehmensfortfiihrung der home24-Gruppe
aufgrund von Einzel- oder Gesamtrisikopositionen auf.

Konzern-Zwischenlagebericht

5. KUNFTIGE ENTWICKLUNG UND AUSBLICK

home?24 hat im ersten Halbjahr 2019 zahlreiche Investitionen
fortgefuihrt und erfolgreich abgeschlossen. Diese haben bereits
positive Auswirkungen auf die Umsatzerlése und werden im Ver-
lauf des Geschaftsjahres die Profitabilitat zunehmend positiv
beeinflussen.

home24 bestétigt seine Erwartung eines Umsatzwachstums unter
konstanter Wahrung im Jahr 2019 auf oder leicht oberhalb der
Wachstumsrate aus 2018 (von 18% unter konstanter Wahrung). Das
Segment LatAm wird Uberproportional zum Wachstum beitragen.

Die Verbesserung der bereinigten EBITDA-Marge fir das Gesamt-
jahr 2019 wird auf —6 % bis —9 % konkretisiert. Fir das laufende
Geschaftsjahr erwartet home24, dass die Effizienzen aus bereits
angestokenen Investitionen sowie neue Initiativen zur Kun-
dengewinnung und Kostensenkungen den Weg zur Profitabili-
tat auf bereinigter EBITDA-Ebene bereiten. home24 halt an der
Erreichung der Gewinnschwelle auf Grundlage des bereinigten
EBITDA zum Jahresende 2019 fest.

Der Konzern wird seine Wachstumsstrategie konsequent weiter-
verfolgen. Der Fokus fiir das Geschéaftsjahr 2019 liegt weiterhin

darauf, von den Skaleneffekten des Wachstums zu profitieren und
die Wettbewerbsposition des Konzerns auszubauen.

Berlin, den 28. August 2019

/f/z%ﬂéﬁ)k

Marc Appelhoff Christoph Cordes Johannes Schaback
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

In EUR Mio. Anhang H1 2019 H1 2018 Q2 2019 Q22018
Umsatzerlose 2) 178,0 151,2 84,8 66,7
Umsatzkosten -101,3 -84,9 —-48,7 -38,3
Bruttoergebnis vom Umsatz 76,7 66,3 36,1 284
Vertriebskosten -95,0 -741 -42,0 -34,7
Wertminderungsaufwendungen auf finanzielle Vermogenswerte -0,6 -0,4 -0,3 -0,2
Verwaltungskosten -21,7 -224 -10,9 -11,2
Sonstige betriebliche Ertréage 0,7 0,7 0,4 0,4
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1,1 -0,5 -0,9 -0,2
Betriebsergebnis (EBIT) -41,0 -30,4 -17,6 -17,5
Finanzertrage 0,3 0,4 0,1 0,2
Finanzaufwendungen -2,3 -25 -1,4 -1,2
Ergebnis vor Ertragsteuern -43,0 -32,5 -18,9 -18,5
Ertragsteuern 0,2 -0,1 0,2 -0,3
Jahresfehlbetrag -42,8 -32,6 -18,7 -18,8

Davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens —-41,8 -32,2 -18,0 -18,5

Anteile ohne beherrschenden Einfluss -1,0 -0,4 -0,7 -0,3

Ergebnis je Aktie (in EUR);
unverwassert (=verwassert) -1,61 -1,70 -0,69 -0,95

Durchschnittliche Anzahl an Aktien im Umlauf (in Mio.);
unverwassert (=verwassert)* 26,0 19,0 26,0 19,5

Sonstiges Ergebnis

Posten, die spéter in das Periodenergebnis umgegliedert
werden kdnnen:

Wahrungsumrechnung auslandischer Geschéftsbetriebe -0,1 0,7 0,0 0,5
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -0,1 0,7 0,0 0,5
Gesamtergebnis fiir die Periode -42,9 -31,9 -18,7 -18,3
Davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens -41,9 -31,6 -18,0 -18,1
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -1,0 -0,3 -0,7 -0,2

* Die durchschnittliche Anzahl an Aktien im Umlauf wurde fur alle Darstellungsperioden unter Berticksichtigung
des im Mai 2018 durchgefiihrten Aktiensplits berechnet.
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KONZERNBILANZ

In EUR Mio. Anhang 30.Juni 2019  31. Dezember 2018
Langfristige Vermdgenswerte

Sachanlagen (4) 17,8 10,7
Immaterielle Vermdgenswerte (5) 44,4 48,9
Nutzungsrechte 6) 49,9 37,6
Finanzielle Vermdgenswerte 9,2 9,0
Sonstige nichtfinanzielle Vermdgenswerte 0,9 1,0
Summe langfristige Vermoégenswerte 122,2 107,2
Kurzfristige Vermégenswerte

Vorréte 36,7 32,6
Geleistete Anzahlungen auf Vorréte 1,8 2,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12,2 16,7
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 29 2,2
Sonstige nichtfinanzielle Vermdgenswerte 9,0 5,4
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (8) 51,4 108,6
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 114,0 167,9
Summe Vermdégenswerte 236,2 275,1
In EUR Mio. Anhang 30.Juni 2019  31. Dezember 2018
Eigenkapital (7)

Gezeichnetes Kapital 26,1 26,1
Eigene Anteile -0,1 -0,1
Kapitalriicklage 125,7 125,4
Sonstige Riicklagen -4,7 -46
Kumulierte Verluste/Gewinnriicklage -245 15,5
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital 122,5 162,3
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -13,1 -12,1
Summe Eigenkapital 109,4 150,2
Langfristige Schulden

Finanzverbindlichkeiten 0,7 0,8
Leasingverbindlichkeiten (6) 41,8 31,1
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0,6 0,5
Riickstellungen 2,0 1,4
Passive latente Steuern 0,8 1.1
Summe langfristige Schulden 45,9 34,9
Kurzfristige Schulden

Finanzverbindlichkeiten 229 25
Leasingverbindlichkeiten 6) 10,1 7,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 51,3 56,2
Erhaltene Anzahlungen 8,9 14,6
Steuerschulden 0,1 0,1
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 3,0 3,6
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 4,0 4,7
Ruickstellungen 0,6 0,6
Summe kurzfristige Schulden 80,9 90,0
Summe Schulden 126,8 1249
Summe Eigenkapital und Schulden 236,2 275,1




home24 SE | Halbjahresfinanzbericht 2019 Konzern-Kapitalflussrechnung  I——

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

In EUR Mio. Anhang H1 2019 H1 2018

Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit

Ergebnis vor Ertragsteuern -43,0 -32,5
Abschreibungen auf Sachanlagen 1,5 0,8
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 9,1 4,8
Abschreibungen auf Nutzungsrechte 49 3,7
Zahlungsunwirksame Aufwendungen flir anteilsbasierte Vergiitung 2,1 5,8
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrédge 0,7 0,3
Veranderung der Riickstellungen 0,0 -0,2

Verdnderung des Nettoumlaufvermégens

Verdnderung der Vorrdte und geleisteten Anzahlungen auf Vorréte -33 -2,2
Verdnderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstigen Vermdgenswerte 0,5 0,1
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

sonstigen Verbindlichkeiten -6,0 3,4
Verédnderung der erhaltenen Anzahlungen -5,9 -3,4
Veranderung der sonstigen Aktiva/Passiva 0,1 -0,3
Gezahlte Steuern, abzliglich Erstattungen -0,1 -0,1
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -39,4 -19,7

Cashflow aus der Investitionstéatigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen -6,0 -0,7
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -6,7 -7,0
Verdnderung verfigungsbeschrankter Zahlungsmittel und langfristig

geleisteter Kautionen -0,3 -2,1
Einzahlungen aus Zuwendungen der offentlichen Hand 0,1 0,0
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit -12,9 -9,8

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen der Gesellschafter, abziiglich

Transaktionskosten -0,6 147,6
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter 0,0 -0,4
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 0,5 11,7
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten -0,1 -12,0
Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -4,7 -39
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -49 143,0
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungmitteldquivalente -57,2 113,5
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn der Periode 108,6 19,9
Auswirkungen von Wechselkursénderungen auf Zahlungsmittel und Zahlungmittel-

aquivalente 0,0 -0,1
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende der Periode (8) 51,4 133,3
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KONZERN- )
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallendes Eigenkapital

Gezeichnetes Eigene Kapital-
In EUR Mio. Kapital Anteile riicklage
Stand 1. Januar 2018 0,4 0,0 45,6
Jahresfehlbetrag
Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis fiir die Periode 0,0 0,0 0,0
Ausgabe von Anteilen 6,5 143,5
Aktiensplit 18,0 0,0 -18,0
Aktienriickkauf 0,0 -0,4
Transaktionskosten abztiglich Steuern -53
Anteilsbasierte Verglitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente 0,6
Stand 30. Juni 2018 25,0 0,0 165,9

auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallendes Eigenkapital

Gezeichnetes Eigene Kapital-
In EUR Mio. Kapital Anteile riicklage
Stand 1. Januar 2019 26,1 -0,1 1254
Jahresfehlbetrag
Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis fiir die Periode 0,0 0,0 0,0
Anteilsbasierte Verglitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente 0,3
Stand 30. Juni 2019 26,1 -0,1 125,7
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auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallendes Eigenkapital

Sonstige Riicklagen

Transaktionen mit

Riicklage fiir ~ den Inhabern von Kumulierte

Riicklage fiir Anderungen Anteilen ohne Verluste/ Anteile ohne
Waéhrungs- der Rechnungs- beherrschenden Gewinn- beherrschenden Summe
umrechnung legungsmethode Einfluss riicklage Summe Einfluss Eigenkapital
1,9 0,1 -7,3 18,0 58,7 -11,4 47,3
-32,2 -32,2 -0,4 -32,6
0,6 0,6 0,1 0,7
0,6 0,0 0,0 -32,2 -31,7 -0,3 -31,9
150,0 150,0
0,0 0,0
-0,4 -0,4
-5,3 -53
4,2 4,8 0,1 4,8
25 0,1 -7,3 -10,0 176,1 -11,7 164,4

auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallendes Eigenkapital
Sonstige Riicklagen
Transaktionen mit
Riicklage fiir ~ den Inhabern von Kumulierte

Riicklage fiir Anderungen Anteilen ohne Verluste/ Anteile ohne
Waéhrungs- der Rechnungs- beherrschenden Gewinn- beherrschenden Summe
umrechnung legungsmethode Einfluss riicklage Summe Einfluss Eigenkapital
2,6 0,1 -7,3 15,5 162,3 -12,1 150,2
-41,8 -41,8 -1,0 -42,8
-0,1 -0,1 0,0 -0,1
-0,1 0,0 0,0 -41,8 -41,9 -1,0 -42,9
1.8 2,1 2,1
2,5 0,1 -7,3 -24,5 122,5 -13,1 109,4
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VERKURZTER
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KONZERNANHANG

FUR DAS ERSTE HALBJAHR ZUM 30. JUNI 2019

1. ALLGEMEINE ANGABEN

1.1. Informationen zum Unternehmen

Die home24 SE (ehemals Home24 AG, nachfolgend auch die
,Gesellschaft’)ist eine borsennotierte européische Aktiengesell-
schaft und die Muttergesellschaft des home24-Konzerns (nach-
folgend auch ,home24*, ,Gruppe"“ oder ,Konzern®). Die Aktien
der home24 SE sind seit dem 15. Juni 2018 zum Handel an der
Frankfurter Wertpapierbdrse (Prime Standard) zugelassen. Sitz
der home24 SE ist Greifswalder Strake 212-213, 10405 Berlin,
Deutschland.

home?24 sieht sich als Marktfuhrer und die erste Adresse im Seg-
ment pure-play Online-Shopping im Bereich Home&Living in Kon-
tinentaleuropa, wo der Konzern in sieben Landern hauptsachlich
unter der Marke ,home24*“ tatig ist, sowie in Brasilien, wo home24
unter der Marke ,Mobly“ agiert.

1.2. Wesentliche Rechnungslegungsmethoden

GRUNDLAGEN DER AUFSTELLUNG DES ABSCHLUSSES

Der verkirzte und ungeprifte Konzern-Zwischenabschluss zum
30. Juni 2019 der home24 SE und ihrer Tochtergesellschaften
wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Repor-
ting Standards (,IFRS®) fur Zwischenberichterstattung, wie sie in
der EU anzuwenden sind (IAS 34), erstellt. Die Vorschriften des
WpHG (,Wertpapierhandelsgesetz“) werden ebenfalls erflllt. Der
verkurzte Konzern-Zwischenabschluss enthalt nicht alle fur einen
Konzernabschluss zum Geschéaftsjahresende erforderlichen Infor-
mationen und Angaben und sollte daher in Verbindung mit dem
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 gelesen werden.

Derverkirzte Konzern-Zwischenabschluss wird in Euro (EUR) auf-
gestellt. Samtliche Werte wurden auf Millionen Euro (EUR Mio.)
gerundet, soweit nicht anders angegeben. Das kann zu Run-
dungsdifferenzen und dazu fuhren, dass die dargestellten Pro-
zentangaben nicht genau die Zahlen widerspiegeln, auf die sie
sich beziehen.
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GRUNDSATZE DER BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

Die im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wurden unveréndert tbernommen. Da
der Konzern IFRS 16 bereits im Geschaftsjahr 2018 angewendet
hat, hatte die erstmalige Anwendung neuer Rechnungslegungs-
standards zum 1. Januar 2019, wie im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2018 bereits genannt, keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den verktirzten Konzern-Zwischenabschluss.

2. UMSATZERLOSE

Aus dem Verkauf von M6beln und Einrichtungsgegenstéanden
Uber seine Webshops und Outlets erzielte der Konzern in den ers-
ten sechs Monaten des Geschaftjahres 2019 Umsatze in Hohe von
EUR 176,4 Mio. (Vorjahr: EUR 149,7 Mio.). DarlUber hinaus realisierte
der Konzern sonstige Umsatzerlose in Hohe von EUR 1,6 Mio. (Vor-
jahr: EUR 1,5 Mio.). Insgesamt erhohte sich der Konzernumsatz
im ersten Halbjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von
EUR 151,2 Mio. um 18 % auf EUR 178,0 Mio.

Der Umsatz verteilt sich mit EUR 134,9 Mio. auf die Region
Europa (Vorjahr: EUR 118,5 Mio.) und mit EUR 43,1 Mio. (Vorjahr:
EUR 32,7 Mio.) auf die Region Brasilien.

3. ANTEILSBASIERTE VERGUTUNG

Die Gesellschaft hat im ersten Halbjahr 2019 1.118.303 Options-
rechte mit einem gewichteten Ausgabepreis von EUR 9,97 an Vor-
stand und Mitarbeiterim Rahmen des bestehenden ,Long-Term-In-
centive-Plan 2017“ ausgegeben. Das Recht zur Ausibung ist an
die Erreichung von Finanzkennzahlen und Mitarbeiterbeurteilun-
gen geknipft. Die Optionen kdnnen frihestens vier Jahre nach
dem Ausgabezeitpunkt ausgeibt werden. Die an den Vorstand
ausgegebenen Instrumente (719.668 Stlick) vesten je zur Halfte
am 1. April 2020 sowie am 1. April 2021. Die an die Mitarbeiter
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ausgegebenen Instrumente (398.635 Stiick) vesten am 1. Januar
2020. Der Plan wird als anteilsbasierte Vergitung mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente behandelt.

Der beizulegende Zeitwert der Optionen wurde mittels des
,Black-Scholes“-Aktienoptionspreismodells unter Bericksichti-
gung folgender Inputfaktoren (gewichtete Durchschnittswerte)
ermittelt:

Erwartete Volatilitat 45,00%
Anteilswert (in EUR) 4,52
Erwartete Dividenden (in EUR) 0,0
Laufzeit der Optionen (in Jahren) 4,0
Risikoloser Zinssatz 0,00%

Die Volatilitat wurde aus historischen Anteilspreisen vergleich-
barer Unternehmen abgeleitet. Der gewichtete Zeitwert der
ausgegebenen Instrumente betrug EUR 1,64 je Instrument.

4. SACHANLAGEN

Die Sachanlagen haben sich im Vergleich zum 31. Dezember 2018
um EUR 7,1 Mio. auf EUR 17,8 Mio. erh6ht. Der Anstieg istinsbeson-
dere auf Investitionen in den neuen Lagerstandort Halle (Saale)
zuriickzufiihren.

5. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die immateriellen Vermdgenswerte reduzierten sich im Vergleich
zum 31. Dezember 2018 um EUR 4,5 Mio. auf EUR 44,4 Mio., insbe-
sondere aufgrund der Abschreibungen auf Markenrechte.

UBERPRUFUNG VON VERMOGENSWERTEN AUF
WERTMINDERUNG

Wahrend des Berichtszeitraums ist die Marktkapitalisierung
der Gesellschaft unter den Buchwert des Nettovermogens
des Konzerns gesunken, was ein Indikator fur eine mogliche
Wertminderung von Vermogenswerten darstellt. Aus den zum
30. Juni 2019 durchgefiihrten Wertminderungstests fur die
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Europa und LatAm hat
sich jeweils kein Wertminderungsbedarf ergeben.

Verkirzter Konzernanhang IS

6. LEASING

Die Nutzungsrechte haben sich im Geschéftsjahr wie folgt
entwickelt:

2019 2018
Nutzungsrechte zum 1. Januar 37,6 34,6
Zugang 17,2 1,7
Effekte aus der Wahrungsumrechnung 0,0 -0,3
Abschreibung -49 -3,7
Nutzungsrechte zum 30. Juni 49,9 32,3

Der Zugang im laufenden Geschaftsjahr resultiert in erster Linie
aus dem neuen Immobilien-Leasingverhaltnis fur das Lager in
Halle (Saale).

Entsprechend haben sich auch die kurz- und langfristigen
Leasingverbindlichkeiten in den ersten sechs Monaten 2019 ins-
gesamt um EUR 13,1 Mio. auf EUR 51,9 Mio. erhoht.

7. EIGENKAPITAL

Das Eigenkapital reduzierte sich insgesamt um EUR 40,8 Mio.
auf EUR 109,4 Mio., insbesondere aufgrund des negativen
Periodenergebnisses.

Zum 30. Juni 2019 belauft sich das im Handelsregister eingetra-
gene Grundkapital auf EUR 26.060.010. Das Grundkapital ist voll-
standig in 26.060.010 auf den Inhaber lautende Stlckaktien mit
einem rechnerischen Wert von EUR 1je Aktie eingeteilt.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am
19. Juni 2019 beschlossen, das in 84 Abs.5 der Satzung enthaltene
Bedingte Kapital 2017 in Bedingtes Kapital 2019 umzubenennen
und von bisher EUR 1.180.350 auf EUR 2.096.972 zu erh&hen.
Diese Satzungsanderung war bis zum Zeitpunkt der Aufstellung
und Veroffentlichung des Halbjahresfinanzberichts noch nichtins
Handelsregister eingetragen.
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8. AUSGEWAHLTE ANGABEN ZUR
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente reduzierten sich
um EUR 57,2 Mio. auf EUR 51,4 Mio.

Der Riuckgang der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
ist im Wesentlichen auf den Mittelabluss aus der laufen-
den Geschaftstatigkeit in Hohe von EUR 39,4 Mio. zurickzu-
fuhren. Mittelabflisse aus Investitionstatigkeiten von insgesamt
EUR 12,9 Mio. stehen weiterhin in erster Linie in Verbindung mit
Investitionen in selbsterstellte und erworbene Software und der
Errichtung des Warenlagers in Halle (Saale).

Der Betrag der gezahlten Zinsen belauft sich im Berichtszeitraum
aufinsgesamt EUR 1,5 Mio. (Vorjahr: EUR 1,7 Mio.).

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente laut Kapital-
flussrechnung entsprechen den Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten in der Bilanz und betreffen in voller Hohe
Guthaben bei Kreditinstituten und Barguthaben sowie kurzfristige
Sichteinlagen.

9. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Der Konzern bewertet die Ertragskraft hauptséachlich basierend
auf dem bereinigten EBITDA. EBITDA ist definiert als Ergebnis
vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen. Bereinigungsgroken
umfassen anteilsbasierte Verglutung sowie im Vorjahr Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit dem Borsengang.

Externe Konzernumsatze umfassen nahezu ausschlieklich Ertrage
aus dem Verkauf von Moébeln an Endkunden. Es gibt keine Ver-

kaufe zwischen den Segmenten.

Informationen Uber Segmentvermoégenswerte oder -schulden
sind nicht entscheidungsrelevant.
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In EUR Mio. Europa LatAm H1 2019
Externe Umsatzerlose 1349 43,1 178,0
Bereinigtes EBITDA -22,0 -1,4 -23,4
Anteilsbasierte Vergiitung -2,1
Abschreibungen auf immaterielle

Vermogenswerte, Sachanlagen

und Nutzungsrechte -15,5
Finanzaufwendungen — netto -2,0
Ergebnis vor Ertragssteuern -43,0
In EUR Mio. Europa LatAm H1 2018
Externe Umsatzerlése 118,5 32,7 151,2
Bereinigtes EBITDA -14,3 0,4 -13,9
Anteilsbasierte Vergiitung -5,8
Aufwendungen im Rahmen

des Borsengangs -1,3
Abschreibungen auf immaterielle

Vermogenswerte, Sachanlagen

und Nutzungsrechte -9,3
Finanzaufwendungen — netto -2,1
Ergebnis vor Ertragssteuern -32,5

10. FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Mit Ausnahme von derivativen finanziellen Verbindlichkeiten
aus Devisentermingeschéften, die in den sonstigen finanziel-
len Verbindlichkeiten erfasst sind, werden die finanziellen Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten des Konzerns zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten bewertet. Ihre beizulegenden Zeitwerte
entsprechen aufgrund der kurzfristigen Laufzeiten bzw. dessen
variablen Verzinsung nahezu ihren jeweiligen Buchwerten.

Devisentermingeschafte, die in sonstigen finanziellen Verbind-
lichkeiten (EUR 0,1 Mio.; 31. Dezember 2018: EUR 0,0 Mio.) erfasst
sind, werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Der beizulegende Zeitwert wird unter Anwendung eines
Bewertungsverfahrens mit am Markt beobachtbaren Inputfakto-
ren bewertet (Stufe 2 der Bewertungshierarchie nach IFRS 13).
Er wird auf Basis der Barwerte kinftig falliger Zahlungen unter
Anwendung der zum Abschlussstichtag aktuellen Zinsstruktur-
kurven der relevanten Wahrungen abgeleitet.
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11. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

home?24 identifiziert die der home24 SE nahestehenden Unter-
nehmen und Personen in Uberstimmung mit IAS 24. Samtliche
Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen
fanden zu marktiblichen Preisen und Konditionen statt.

Transaktionen mit Rocket Internet SE
und Kinnevik Online AB

Zum 30. Juni 2019 war der Hauptaktionar Rocket Internet SE,
Berlin, Deutschland, nicht mehr mit Vertretern im Aufsichtsrat
der Gesellschaft reprasentiert. Bis Mai 2019 war home24 als
assoziiertes Unternehmen in den Konzernabschluss der Rocket
Internet SE einbezogen. Zum Bilanzstichtag 30. Juni 2019 gilt
Rocket Internet SE nicht mehr als nahestehendes Unternehmen
von home24.

Der Hauptaktionar Kinnevik AB, Stockholm, Schweden, tUber ihre
Tochtergesellschaft Kinnevik Internet Lux S.a r.I, Luxemburg, ist
weiterhin mit einem Vertreter im Aufsichtsrat der Gesellschaft
vertreten.

Die Gesellschaft hat im laufenden Geschéftsjahr wahrend des
Zeitraums, in dem Rocket Internet SE als nahestehendes Unter-
nehmen galt, Dienstleistungen in Hohe von EUR 0,0 Mio. (Vorjahr:
EUR 0,1 Mio.) bezogen. Daruber hinaus waren im Vorjahreszeit-
raum im Rahmen eines Finanzierungsvertrags Finanzierungs-
aufwendungen in Hohe von EUR 0,4 Mio. entstanden.

Wahrend des Berichtszeitraums und im Vorjahreszeitraum wurden
keine berichtspflichtigen Transaktionen mit der Kinnevik AB
durchgefihrt.

Transaktionen mit Mitgliedern des Managements
in Schliisselpositionen

Im Januar 2019 erwarb das Vorstandsmitglied Johannes Schaback
Aktien der home24 SE in einem Volumen von EUR 0,1 Mio.

Verkirzter Konzernanhang IS

12. VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT UND
VORSTAND

Im Einverstandnis mit dem Aufsichtsrat hat Christian Senitz sein
Mandat als Aufsichtsratsmitglied mit Wirkung zum Ablauf des
28. Januar 2019 niedergelegt. Die Amter der (ibrigen Aufsichts-
ratsmitglieder endeten mit Ablauf der ordentlichen Hauptver-
sammlung am 19. Juni 2019.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am
19. Juni 2019 beschlossen, den Aufsichtsrat von sechs auf
vier Mitglieder zu verkleinern. Als Mitglieder des Aufsichtsrats
wurden die bisherigen Mitglieder Lothar Lanz, Verena Mohaupt,
Franco Danesi und Magnus Agervald wiedergewahlt. Inre Amts-
zeit lauft bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats flr das Geschaftsjahr
2020 beschliefst.

Im Einverstandnis mit dem Aufsichtsrat hat Philipp Kreibohm
sein Amt als Vorstandsmitglied mit Wirkung zum Ablauf des
31.Marz 2019 niedergelegt. Die Amtszeit des Vorstandsmitglieds
Johannes Schaback wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats
vom 11. Februar 2019 vorzeitig um zwei Jahre bis zum Ablauf des
31. Marz 2021 verlangert.

13. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Am 19. Juni 2019 hat der Vorstand der Gesellschaft mit der Zustim-
mung des Aufsichtsrats vom 19. Juni 2019 beschlossen, das Grund-
kapital der Gesellschaft von EUR 26.060.010 um EUR 210.786 auf
EUR 26.270.796 durch die Ausgabe von 210.786 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital in Hohe von jeweils EUR 1je Aktie unter Ausschluss
von Bezugsrechten fur bestehende Aktiondre gegen Bareinlage
unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015/11 (§4 Abs.3 der
Satzung der Gesellschaft) zu erhohen. Diese Satzungséanderung
wurde durch Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft nach
dem Bilanzstichtag am 14. August 2019 wirksam.

Am 14. August 2019 hat der Vorstand der Gesellschaft mit der
Zustimmung des Aufsichtsrats vom 14. August 2019 beschlos-
sen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 26.270.796 um
EUR 80.769 auf EUR 26.351.565 durch die Ausgabe von 80.769
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem rechne-
rischen Anteil am Grundkapital in Hohe von jeweils EUR 1je Aktie
unter Ausschluss von Bezugsrechten fur bestehende Aktiondre
gegen Sacheinlage unter Ausnutzung des Genehmigten Kapi-
tals 2015/1ll (84 Abs.4 der Satzung der Gesellschaft) zu erhohen.
Diese Satzungséanderung wurde durch Eintragung im Handelsre-
gister der Gesellschaft nach dem Bilanzstichtag am 20. August
2019 wirksam. Die Kapitalerhhung diente allein der Ausgabe von
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neuen Stiickaktien zum Zwecke der Erfullung von Geldforderun-
gen, die Geschéftsfuhrern oder Mitarbeitern der Gesellschaft aus
den virtuellen Optionsprogrammen 2010 und 2013/2014 (zusam-
men das ,Optionsprogramm®) zustanden. Zur Zeichnung von
jeweils 31.921 neuen Stluckaktien gegen Einbringung von ihren
jeweiligen Ansprlichen aus dem Optionsprogramm wurden die
Vorstandsmitglieder Marc Appelhoff und Christoph Cordes zuge-
lassen. Die von Marc Appelhoff am 14. August und von Christoph
Cordes am 15. August jeweils 31.921 gezeichneten neuen Stlck-
aktien entstanden mit Wirksamwerden der Kapitalerhéhung durch
Eintragung im Handelsregister am 20. August 2019.

Am 15. August 2019 hat der Vorstand der Gesellschaft mit der
Zustimmung des Aufsichtsrats vom 15. August 2019 beschlos-
sen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 26.351.565 um
EUR 57.621 auf EUR 26.409.186 durch die Ausgabe von 57.621
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiuckaktien mit einem rech-
nerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von jeweils EUR 1 je
Aktie unter Ausschluss von Bezugsrechten fur bestehende Aktio-
ndre gegen Bareinlage unter Ausnutzung des Genehmigten Kapi-
tals 2017 (84 Abs. 6 der Satzung der Gesellschaft) zu erhdhen.
Diese Satzungsénderung wurde durch Eintragung im Handels-
register der Gesellschaft nach dem Bilanzstichtag am 21. August
2019 wirksam.

Es fanden keine weiteren Vorgange von besonderer Bedeutung
nach dem Stichtag statt.

Berlin, 28. August 2019

Der Vorstand

Kf/z%ﬁ@c}k

Marc Appelhoff Christoph Cordes Johannes Schaback
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ERKLARUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméf den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundséatzen fur die Halbjahresfinanz-
berichterstattung der verklrzte Konzern-Zwischenabschluss
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermit-
telt und im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschéaftsver-
lauf einschliellich des Geschéftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns im verbleibenden Geschéaftsjahr beschrieben sind.

Berlin, 28. August 2019

Der Vorstand

/éf/z%ﬁéc)—

Marc Appelhoff Christoph Cordes Johannes Schaback
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BESCHEINIGUNG NACH
PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die home24 SE

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — beste-
hend aus Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzernbilanz,
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, Konzern-Kapital-
flussrechnung sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben
— und den Konzernzwischenlagebericht der home24 SE, Berlin,
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2019, die Bestandteile
des Halbjahresfinanzberichts nach §115 WpHG sind, einer pru-
ferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkUrz-
ten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fur Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des
Konzernzwischenlageberichts nach den flir Konzernzwischenla-
geberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkdirzten Konzern-
zwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der
Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkurzten Konzernzwi-
schenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsétze fur die priferische Durchsicht von
Abschlissen vorgenommen. Danach ist die pruferische Durch-
sicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer
Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieen kdnnen,
dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.
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Eine pruferische Durchsicht beschréankt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analy-
tische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf
keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentli-
chen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG auf-
gestellt worden ist.

Berlin, 28. August 2019

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Haas
Wirtschaftsprifer

Glockner
Wirtschaftsprifer
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GLOSSAR

Anzahl aktiver Kunden

definiert als die Anzahl der Kunden, die in den zwdIf Monaten vor
dem jeweiligen Datum mindestens eine nicht stornierte Bestellung
aufgegeben haben, ohne Berucksichtigung von Riicksendungen.

Anzahl Bestellungen
definiert als die Anzahl der erteilten Bestellungen im relevanten
Zeitraum, unabhangig von Stornierungen oder Rucksendungen.

Anzahl Webseitenbesuche

definiert als die Zahl der Interaktionen auf einer Webseite, die
nicht durch einen 30-mindtigen Inaktivitdtszeitraum, Mitternacht
oder die Anderung der Kampagnenquelle (z.B. unterschiedliche
Keywords bei Google — abgesehen von direktem Traffic) unter-
brochen werden.

Bereinigtes EBITDA

definiert als Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen,
bereinigt um Aufwendungen flr anteilsbasierte Verglutung fur
Mitarbeiter und erhaltene Mediendienstleistungen sowie Kosten
fur die Notierung bestehender Aktien und andere Einmalaufwen-
dungen in Verbindung mit dem Bdrsengang, insbesondere fir
Rechts- und sonstige Beratungsleistungen.

Bereinigte EBITDA-Marge
definiert als Verhdltnis von bereinigtem EBITDA zu Umsatzerldsen.

Bruttoergebnis
definiert als Umsatzerlodse abzlglich der Umsatzkosten.

Bruttoergebnismarge
definiert als Bruttoergebnis geteilt durch Umsatzerldse.

Service IS

Bruttoauftragswert

definiert als der aggregierte Bruttoauftragswert der in der jewei-
ligen Periode abgegebenen Bestellungen, einschlieklich Mehr-
wertsteuer, ohne Berlicksichtigung von Stornierungen, Ruck-
sendungen sowie nachtraglichen Rabatten und Gutscheinen.

Durchschnittlicher Warenkorb bzw. durchschnittlicher
Bestellwert

definiert als aggregierter Bruttoauftragswert der in der jeweiligen
Periode abgegebenen Bestellungen, einschlieklich Mehrwert-
steuer, geteilt durch die Anzahl dieser Bestellungen, ohne Bertick-
sichtigung von Stornierungen, Riicksendungen sowie nachfolgen-
den Rabatten und Gutscheinen.

Ergebnisbeitrag

definiert als Bruttoergebnis vom Umsatz abzuglich der Fulfill-
mentkosten und Wertminderungsaufwendungen auf finanzielle
Vermogenswerte.

Fulfillmentkosten

definiert als Summe der Aufwendungen fur Warenversand,
Warenhandling und Verpackungen, fur Leistungen an Lagermit-
arbeiter, fur bezogene Lagerzeitarbeit sowie Aufwendungen fur
Zahlungsabwicklung.

Marketingkosten

definiert als Summe der Aufwendungen fur Performance Marke-
ting sowie Aufwendungen flr TV Marketing, ausgenommen Mar-
ketingaufwendungen mit anteilsbasierter Vergutung.

Mitarbeiter

definiert als Arbeitnehmer jeglichen Geschlechts, die keine
Vorstandsmitglieder, Auszubildende oder Trainees sind.
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Nettoumlaufvermégen

definiert als Vorrate, geleistete Anzahlungen, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, kurzfristige finanzielle und nichtfi-
nanzielle Vermogenswerte abziglich Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen, kurzfristige finanzielle und nichtfinan-
zielle Verbindlichkeiten und erhaltene Anzahlungen.

SKUs (stock keeping units)
definiert als Codenummern fir individuelle Produkte, die im
home24-Produktangebot enthalten sind.

Sonstige Vertriebskosten

definiert als Summe der Mietkosten bzw. Abschreibungen der
Nutzungsrechte fiir die gemieteten Lager und Showrooms, Mar-
ketingaufwendungen mit anteilsbasierter Vergltung, sonstige
Aufwendungen fur Marketing und Logistik, Aufwendungen fur
Leistungen an Arbeitnehmer und bezogene Zeitarbeit fur zent-
rale Fulfillment- und Marketingaktivitaten inklusive Kundendienst
sowie sonstige Aufwendungen und Abschreibungen.

Standorte

definiert als postalische Adressen der Gesellschaft bzw. der von
der Gesellschaft kontrollierten Gesellschaften mit Arbeitnehmern
(Headquarter(s), Outlets, Showrooms, Lager).
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Umsatzkosten
definiert als Einkaufspreis der erworbenen Waren zuziiglich der
Versandkosten fir eingehende Waren.

Umsatzwachstum unter konstanter Wahrung
definiert als Umsatzwachstum unter Verwendung konstanter
Wechselkurse BRL/EUR des Vorjahres.

Verwaltungskosten

definiertals Summe der Gemeinkosten einschlieRlich der Aufwen-
dungen fir Leistungen an Arbeitnehmer und aus anteilsbasierter
Vergltung an Mitarbeiter und Fuhrungskrafte, Abschreibungen,
IT- und sonstiger Overheadkosten sowie Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit dem IPO entstanden sind.

Zentrale nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
definiert als Anzahl der Bestellungen, Anzahl aktiver Kunden
sowie die Hohe des durchschnittlichen Warenkorbs.
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen spiegeln die aktuellen Ansichten, Erwartungen und Annahmen des Managements der
home24 SE wider und beruhen auf Informationen, die dem Management von home24 SE aktuell zur Verfligung stehen. Zukunftsgerichtete Aussagen garantieren
nicht das Eintreffen zukinftiger Ergebnisse und Entwicklungen und unterliegen bekannten und unbekannten Risiken und Unsicherheiten. Die tatséchlichen Ergeb-
nisse und Entwicklungen konnen daher aufgrund verschiedener Faktoren erheblich von den in diesem Dokument wiedergegebenen Erwartungen und Annahmen
abweichen. Zu diesen Faktoren gehéren insbesondere Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und des allgemeinen Wettbewerbs-
umfelds. Dariiber hinaus beeinflussen die Entwicklungen auf den Finanzmérkten und Wechselkursénderungen sowie Anderungen nationaler und internationaler
Gesetze, insbesondere im Hinblick auf steuerliche Bestimmungen, sowie andere Faktoren die zukiinftigen Ergebnisse und Entwicklungen des Unternehmens.
Weder home24 SE noch ihre Tochtergesellschaften libernehmen eine wie auch immer geartete Verantwortung, Haftung oder Gewahrleistung fur die Richtigkeit
der in diesem Dokument zukunftsgerichteten Aussagen oder der ihnen zugrunde liegenden Annahmen. Weder home24 SE noch ihre Tochtergesellschaften
verpflichten sich zur Aktualisierung der in diesem Dokument enthaltenen Aussagen.

Dieser Halbjahresfinanzbericht wurde ebenfalls ins Englische ibersetzt. Die vorliegende deutsche Version und die englische Ubersetzung stehen im Internet unter
www.home24.com zum Download bereit. Bei Abweichungen hat die deutsche Fassung des Halbjahresfinanzberichts Vorrang gegentber der englischen
Ubersetzung.
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